Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

i henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt sendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gorelse om anmeldelse af det tekniske grundiag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato
20. december 2013.
Livsforsikringsselskabets navn

Industriens Pensionsforsikring A/S.

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titef p4 anmeldelsen.

Anmeldelse af af overskudsdisponering gaeldende fra 1. januar 2014.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeidel-
sen.

Der anmeldes principper for overskudsdisponering geeldende fra 1. januar 2013. De hidtil gael-
dende principper for overskudsdisponering er justeret pa et enkelt punkt.

Risikoforrentningen for 2013 anmeldes til 0 %.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrarer FIL § 20, stk. 1, nr. 3.

Ikrafttreedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraadelse.

1. januar 2014.

fEndrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeidelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaaver eller aendrer.

Anmeldelsen erstatter principper for overskudsdisponering gaeldende fra 1. januar 2013, som er
anmeldt 7. december 2012.

Angivelse af forsikringsklasse

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtge-
relsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse | og Il

Anmeldelsens indhoid med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en s3
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 3.

| forhold til overskudsdisponeringen for 2013 er der ingen gendringer ud over, at afsnittet om
tilbagefarsel af pensionsafkastskat til medlemmerne er fiernet.
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Der vurderes ikke at vaere sezerlige aktuarmaessige konsekvenser af de anmeldte forhold.

Navn
Angivelse af navn

Adm. direkter Laila Mortensen

Dato og underskrift

20. december 2013
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Navn
Angivelse af navn

Ansvarshavende aktuar Rikke Francis

Dato og underskrift

20. december 2013

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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Principper for
overskudsdisponering fra 1. januar 2014

Industriens Pension
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1.0 Resultater, som indgar i overskudsdisponeringen
Principperne for overskudsdisponering i Industriens Pension fordeler:

Resultat vedrarende den obligatoriske ordning pa markedsrentevilkar
Resultat vedrarende syge- og ulykkesforsikring

Resultat vedrerende gruppeliv

Resultat vedrarende ekstrapension

Det realiserede resultat vedrgrende forsikringer med ret tit bonus
Resuitat vedrorende sundhedsordningen

Forrentning af seerlig bonushensaettelse type A.

Fordelingen sker til egenkapitalen, szerlige bonushenszettelser type B samt til de forsikrede i
gvrigt.

I forhold til afkastfordelingen er investeringsaktiverne grupperet i passivelementer pa falgen-
de méde:

* Investeringsaktiver knyttet direkte til medlemmermes obligatoriske pensionsordning pa
markedsrentevilkar

Investeringsaktiver knyttet til forsikringer med ret til bonus

Investeringsaktiver knyttet direkte til ekstrapension

Investeringsaktiver knyttet til gruppelivsordningen

Investeringsaktiver knyttet til syge- og ulykkesforretningen

Investeringsaktiver i avrigt, dvs. knyttet til egenkapitalen, seerlig bonushensezettelser,
mv.

Der er ikke investeringsfaellesskab mellem grupperne.

Afkastet pa de finansielle instrumenter, som er indgaet med henblik pa at afdeekke rentetisi-
koen pé forsikringer med ret til bonus henholdsvis syge- og ulykkesforretningen, tildeles det
tilherende passivelement.

Principperne anmeldes lebende til Finanstilsynet.

2.0 Resultat vedrorende den obligatoriske ordning pa markedsrentevilkar

| markedsrentemiljget opbygges der ikke reserver, som kan anvendes som buffere ved tab
vedrarende risiko-, omkostnings- og genforsikringsforlabet, idet mediemmerne bzerer risiko-
en direkte. Egenkapitalen og saerlige bonushenszettelser type B er dog buffere for de ud-
sving, som endnu ikke er reguleret hos mediemmerne.

Den obligatoriske ordning p& markedsrentevilkar tilskrives det direkte afkast, som opnas pa
investeringsaktiverne. ! situationer, hvor der gives rentekompensation for en periode, der
ligger for investeringstidspunktet, indgar dette i resultatet, som desuden vil omfatte resultatet
vedrarende risiko, omkostninger og genforsikring for den obligatoriske ordning pa markeds-
rentevilkar.

Risiko- og omkostningssatser justeres lgbende med henblik pa at skabe nul-resultater efter
opbygning af seerlig bonushensaettelse set over nogle ar.

Opbygning af saerlige bonushenszettelser type B kan kun ske, hvis der er et positivt resultat
eller positive delresultater for justering af satser. Opbygningen fremgéar af det anmeldte "Re-
gulativ for sserlige bonushenszetielse — gaeldende fra 1. december 2011”.
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Den resterende del af resultatet vedrarende den obligatoriske ordning pa markedsrentevilkar
- sével positivt som negativt — fordeles forholdsmaessigt mellem egenkapitalen og sezerlige
bonushenszettelser type B opgjort primo &ret.

3.0 Resuitat vedrorende syge- og ulykkesforsikring

I syge- og ulykkesforsikring opbyggaes ikke reserver, som kan anvendes som buffere ved tab
pa investeringsaktiver eller tab i forhold den forventede udvikling i forsikringeme — herunder
risiko, omkostninger og genforsikring. Det betyder, at egenkapitalen og sasrlige bonushen-
saettelser type B er buffere.

Ved overskud ud over 5 % af indbetalingerne henlsagges den overskydende andel til bonus
og preemierabatter, idet der dog tages hajde for eventuelle underskud i tidligere ar. Bonus-
og preemierabatter anvendes til nedszettelse af det kommende ars praemie for invaliderenten.

Den resterende del af resultatet af syge- og ulykkesforsikring — savel positivt som negativt —
fordeles forholdsmaessigt mellem egenkapitalen og seerlige bonushensaettelser type B op-
gjort primo aret.

4.0 Resultat vedrerende gruppeliv

Omkostningsfradragene for gruppeliv overfgres til resultatet af livsforsikringsvirksomhed.
Omkostningsfradragene modsvares af faktiske omkostninger, der saledes bliver neutraliseret
i resultat af livsforsikringsvirksomhed.

Et beleb svarende til en eventuel stigning i solvenskravet vedrarende gruppeliv tilfalder
egenkapitalen og seerlige bonushensaettelser type B.

Et resterende resuliat vedrarende gruppeliv overfares til bonushensaettelse vedrarende
gruppeliv. Er bonushensaettelsen ikke tilstraekkelig til at daekke et eventuelt negativt resultat,
daekkes tabet af egenkapitalen og saerlige bonushenszettelser type B.

Bonushenseettelsen til gruppeliv anvendes til nedsaettelse af det kommende ars praemie for
gruppelivsdaskningerne, jf. "Bonusregulativ for gruppeliv’.

5.0 Resultat vedrorende ekstrapension

| ekstrapension, som er pa markedsrentevilkar, opbygges ikke reserver, som kan anvendes
som buffere ved tab vedrarende risiko- og omkostningsforlabet, idet medlernmerne baerer
risikoen direkte. Egenkapitalen og saerlige bonushensaettelser type B er dog buffere for de
udsving, som endnu ikke er reguleret hos medlemmerne.

Ekstrapension tilskrives det direkte afkast, som opnas pa investeringsaktiverne. | situationer,
hvor der gives rentekompensation for en periode, der ligger for investeringstidspunktet, ind-
gar dette i resultatet, som desuden vil omfatte resultatet vedrarende risiko og omkostninger
for ekstrapension.
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Risiko- og omkostningssatser justeres lgbende med henblik pa at skabe nul-resultater efter
opbygning af saerlig bonushensasttelse set over nogle ar. Opbygning af seerlige bonushen-
saettelser type B kan kun ske, hvis der er et positivt realiseret resultat eller positive delresul-
tater. Opbygningen fremgar af det anmeldte "Regulativ for seerlige bonushensaettelse — geel-
dende fra 1. december 2011,

Resultatet vedrarende ekstrapension — savel positivt som negativt — fordeles forholdsmees-
sigt mellem egenkapitalen og seerlige bonushenszettelser type B opgjort primo aret.

6.0 Det realiserede resultat vedrerende forsikringer med ret til bonus

Forsikringer med ret til bonus - ogsa kaldet gennemsnitsrenteordninger - omfatter pensione-
rede medlemmer, som ikke er omfattet af aendring af pensionsordningen til en ordning pa
markedsrentevilkar 1. december 2011. Det er en restbestand, som vil veere under afvikling.

Forsikring med ret til bonus falger ikke pa alle omrader kontributionsbekendtgarelsen' gael-
dende fra 1. januar 2011, hvilket ogsa folger af aftalegrundliaget med medlemmerne.

Det realiserede resultat for forsikringer med ret til bonus opgeres efter kontributionsbekendt-
gorelsens § 2 med den aendring, at stk. 2 nr. 5 omfatter aendringer i bonuspotentiale pa fripo-
liceydelser, som er foretaget som Ian elier genetablering.

Det realiserede resultat vedrarende forsikringer med ret til bonus, herunder afkastet vedra-
rende afdeekningsinstrumenteme tilknyttet forsikringer med ret til bonus, tilfares de forsikre-
de. Der kan dog fradrages en eventuel risikoforrentning til egenkapitalen og seerlige bonus-
hensgettelser type B, jf. afsnit 9.0.

Medlemmerne far bonus forud, jf. "Bonusregulativ gaeldende fra 1. december 2011”. Det be-
tyder, at den fastlagte bonus forlods tilskrives medlemmernes opsparing, selv om det realise-
rede resultat mod forventning viser sig at vaere utilstraekkeligt, herunder negativt.

Forlodsbonus fratraekkes den del af det realiserede resultat, somn tilfalder de forsikrede.

Den resterende del af det realiserede resultat til de forsikrede tilfares kollektivt bonuspotenti-
ale.

Er denne del negativ, og er der ikke tilstraeekkelige midier i kollektivt bonuspotentiale, kan det
resterende tab daekkes af den del af bonuspotentialet pa fripoliceydelserne, der ma dispone-
res over, jf. afsnit 6.1.

Herefter daekkes resten forholdsmaessigt af egenkapital og saerlige bonushensaettelser type
B. Den del af tabet, som egenkapitalen og seerlige bonushenseettelser type B deekker, fores
pa en skyggekonto med henblik p& senere tilbagebetaling.

6.1 Disponibel andel af bonuspotentiale pé fripoliceydelserne

Disponeringen af bonuspotentiale pa fripoliceydelser skal tage hajde for, at der ikke sker
urimelig omfordeling mellem de forsikrede. Et eventuelt resterende negativt belab, som felge
af et utilstreekkeligt realiseret resultat, fordeles derfor i forhold til forsikringernes oprindelige
tegningsgrundlag ud fra sterrelsen af de retrospektive hensasttelser. De fordelte negative
belgb daskkes af de tilharende bonuspotentialer pa fripoliceydelser.

! Bekendtgerelse om kontributionsprincippet, lov nr. 358 af 6. april 2010,
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Har det veeret nadvendigt at anvende bonuspotentiale pa fripoliceydelser, skal et efterfal-
gende positivt realiseret resultat anvendes til genetablering af bonuspotentiate pa fripolicer,
for der kan ske anden anvendelse. Der kan dog fordeles bonus i labet af aret, hvis overdaek-
ningen malt umiddelbart forud for arets begyndelse er positiv i det meget negative markeds-
scenarie (gult risikoscenarie).

7.0 Resultat vedrarende sundhedsordningen

Industriens Pension keber sundhedsordningen af Falck Healthcare A/S, som forestar med-
femsbetjeningen i forhold til sundhedsordningens ydelser. Industriens Pension betaler et fast
belab pr. medlem, som afhaenger af, hvor stor skadesfrekvensen har vaeret i en given ma-
ned.

Det betyder, at der ikke er fuld overensstemmelse mellem det faste belob, som opkraaves for
daskningen, og den faktiske udgift til ordningen.

Resultatet vedrarende sundhedsordningen — savel positivt som negativt — fordeles forholds-
maessigt mellem egenkapitalen og saerlige bonushenszettelser type B opgjort primo aret.

8.0 Forrentning af saerlig bonushenszettelse type A
Seerlig bonushensaettelse type A tildeles en forrentning, der svarer til, hvad ansvarlig laneka-
pital ville kunne opna pa markedsmaessige vilkar.

Forskellen mellem det tilskrevne afkast og det opndede afkast af investeringsaktiverne knyt-
tet til seerlig bonushensaettelse type A — savel positiv som negativ — fordeles forholdsmaessigt
mellem egenkapitalen og saerlige bonushensssttelser type B opgjort primo &ret.

9.0 Risikoforrentning (driftsherretillaeg)
Egenkapitalen og saerlige bonushenszattelser type B kan tildeles en risikoforrentning (drifts-
herretillaeg) for at stille risikovillig kapital til radighed.

Det vurderes, at den starste risiko for egenkapitalen og seerlig bonushenszettelse vedrarer
renterisikoen for forsikringer med ret til bonus, herunder restbestanden af opsparing overfart
fra PNN PENSION og PHI pension, som ikke er overgéet til markedsrente. | og med at rente-
risikoen for forsikringer med ret til bonus er afdeekket, og renterisikoen dermed er elimineret,
er risikoforrentning p.t. fastsat til 0 %.

10.0 Egenkapital og seerlige bonushenszettelser type B’s samlede tilvakst

Ud over disponeringen nzavnt i punkt 2-9 pavirker skat og udbetaling af szerlige bonushen-
saettelser type B aendringen i egenkapitalen og seerlige bonushenszettelser type B. Den sam-
lede eendring er herefter:

Egenkapitalen: Seerlig bonushenszettelser type B:

» Forholdsmaessig andel af afkastet ved- » Forholdsmaessig andel af atkastet vedrg-
rarende investeringsaktiver knyttet til rende investeringsaktiver knyttet til egen-
egenkapitalen, saerlig bonushensaettelse kapitalen, seerlig bonushensasttelse mv.
mv. » Pensionsafkastskat

* Pensionsafkastskat » Andel af resultat for obligatorisk ordning

o Andel af resultat for obligatorisk ordning pé markedsrentevilkar
pa markedsrentevilkar s Andel af resultat af syge- og ulykkesfor-

» Andel af resultat af syge- og ulykkesfor- sikring
sikring * Andel af resuitat af gruppeliv

¢ Andel af resultat af gruppeliv + Andel af resultat for ekstrapension
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* Andel af resultat for ekstrapension o Andel af resultat af sundhedsordning
Andel af resultat af sundhedsordning o Andel af resultat for forrentning af seertig
* Andel af resultat for forrentning af seerlig bonushenseettelse type A
bonushenszsttelse type A o Ewvt. risikoforrentning
Ewvt. risikoforrentning » Tildeling af evt. tilgodehavende (skygge-
¢ Tildeling af evt. tilgodehavende (skyg- konto)
gekonto) s Opbygning af szerlige bonushensaettelser
type B
¢ Udbetaling af saerlige bonushensaettelser
type B

Seerlige bonushenszettelser type B overfares til mediemmernes pensionsopsparing ved al-
derspensionering, invaliditet eller dadsfald eller, hvis medlemmet forlader selskabet, jf. "Re-
gulativ for szerlig bonushensaettelse — gaeldende fra 1. december 2011”.

---00000---

Vedtaget af bestyrelsen den 26. november 2013 som erstatning for "Principper for over-
skudsdisponering fra 1. januar 2013” vedtaget den 4. december 2012,



